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MANUAL DE GESTAO DE RISCOS
TNA - EXPORTACAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA E GESTAO LTDA.
(“TNA EXPO”)

1. OBJETIVO

O presente Manual de Gestdo de Riscos (“Manual”) da TNA EXPO tem por objetivo formalizar regras e
procedimentos que permitam identificacdo, mensuracdo, monitoramento e ajuste, quando aplicdvel, dos
riscos das carteiras sob gestao da TNA EXPO, gestora profissional de recursos de terceiros com especial foco
na gestdao de carteiras de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos e fundos de
investimento multimercado e ac¢des, a fim de assegurar o enquadramento aos limites de investimento
definidos em regulamento, bem como o risco operacional relacionado as atividades sociais, inclusive em
situacOes de estresse.

As mencgdes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mengdes as classes
e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de cada classe e
subclasse, em linha com a regulamentacdo vigente e os respectivos anexos e suplementos.

2. ABRANGENCIA:

As diretrizes estabelecidas neste Manual devem ser observadas por todos os Colaboradores dedicados a
atividade de andlise, gestao e risco.

A drea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fun¢des e tomada de decisdo na
sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais dreas da TNA EXPO. Neste sentido, a Equipe
de Risco tem autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagoes realizadas pela
TNA EXPO, ainda que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagcbes que extrapolem os limites pré-
estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para enquadramento dos fundos
no prazo determinado em Plano de Ac¢do, apds a emissao de alerta de desenquadramento pela Equipe de
Risco, conforme descrito nesta Politica.

3. RESPONSABILIDADE:

O monitoramento e a mensurac¢do dos riscos inerentes a cada uma das carteiras sob gestdo da TNA EXPO
sdo de responsabilidade da area de Risco coordenada pelo Diretor de Risco, Sr. Hans Boehme Jr.
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Abaixo seguem os envolvidos no processo de gestdo de risco:

a) Ao Departamento de Risco compete: a operacionalizagdao da gestao de risco, considerando as

estratégias definidas pelo Comité de Risco, assim como a elaboragao dos relatdrios de risco mensais
e 0 acompanhamento da exposi¢ao aos riscos de cada carteira sob gestdo da TNA EXPO, além da
realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e verificacdo da eficacia
das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

b) Ao Diretor de Risco compete: assegurar a manuten¢ao do Manual de Gestdo de Riscos adotado

internamente pela TNA EXPO, verificando o cumprimento dos limites e procedimentos
estabelecidos, de modo a garantir o monitoramento e a mensura¢ao dos riscos aos quais a TNA
EXPO e as carteiras sob gestdo encontram-se expostos. Ademais, aprova os relatorios mensais de
risco, indicando as suas conclusdes e enviando os mesmos para andlise do Comité de Risco e é de
sua responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere ao armazenamento dos materiais que
documentam as decisGes havidas, inclusive os relatérios mencionados nesta Politica, por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos.

c) Ao Comité de Risco compete: avaliar os relatdrios de riscos e definicdo das métricas e estratégias.

O Comité reune-se pelo menos quatro vezes ao ano, bem como sempre que solicitado pelo Diretor
de Risco, sendo a tomada de decisdo por maioria dos votos porém é garantido ao Diretor de Risco
o poder de veto. Todas as delibera¢des havidas sdo arquivadas em atas, as quais sao circuladas aos
participantes e arquivadas. O Comité de Risco é composto por: Ricardo Taboacgo, Hans Boehme Jr.,
Leticia Faria e Julio Brasil.

O Diretor de Risco se reporta diretamente ao Comité de Risco, em especial para relato dos resultados das
atividades e demais assuntos relacionados a gestao de riscos. Tais reportes ocorrem através dos Relatorios
de Risco, com o objetivo de consolidar informacgdes relacionadas a atividade de gestao de risco.

4. MONITORAMENTO DE RISCO:

A TNA EXPO é responsavel pela observancia dos limites de composicao e concentracdo de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos na regulacdo e no regulamento de cada fundo
e respectivo anexo-classe. Portanto, quando da realizacao de operacdes em nome da classe de cotas, a TNA
EXPO deve avaliar seus efeitos para fins de observancia dos limites definidos para cada carteira.

Uma vez selecionados os gestores dos fundos a serem investidos pelos fundos de investimento geridos pela
TNA EXPO, conforme Politica de Decisdo de Investimentos e de Selecdo e Alocacdo de Ativos, o
monitoramento de risco é feito utilizando tanto fatores qualitativos como quantitativos, sendo o processo
primordialmente qualitativo, o qual se da mediante a avaliagdo continua dos gestores dos fundos
investidos.
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Todo material disponivel, como informes, reportes, cartas ao investidor e toda informacdo publica e de
terceiros que diz respeito aos gestores sao registradas e analisadas.

Os fatores de risco sdo enderecados nas ligagdes e visitas e/ou reunides periddicas aos gestores, com o
objetivo de atualizar e rever todas as questdes abordadas no processo de due diligence, bem como atualizar
a estratégia de investimento e seu portfdlio.

Medidas quantitativas sdao analisadas diariamente como performance, volatilidade, e volume, utilizando
sistemas de consultoria de renome no mercado financeiro, além de provedores de informagdes de
mercado, tais como Quantum e Bloomberg.

Essas informacdes sdo constantemente comparadas ao comportamento do mercado bem como as
informacgdes sobre o portfélio e estratégia fornecida pelos gestores. Qualquer divergéncia encontrada é
imediatamente checada diretamente com o gestor.

5. RISCcoOS ESPECIFICOS:

Risco de Mercado: consiste no risco de variacdo no valor dos ativos das classes sob gestdo. O valor dos

ativos dos fundos sob gestdo esta sujeito as variagdes e condicdes dos mercados, em especial aqueles em
gue os fundos investidos atuam, tais como mercados de cambio, juros, bolsa e divida externa.

A TNA EXPO monitora constantemente o comportamento destes mercados mediante a avaliagdo de
relatdrios macroeconémicos produzidos por consultoria terceirizada, assim como dos gestores
responsaveis pelas carteiras investidas pelos fundos sob gestdo da TNA EXPO, visando avaliar as medidas
adotadas por estes nos diferentes cenarios, o qual se da através da analise das posicées de acordo com o
cenario apresentado.

Risco de Crédito: consiste no risco dos emissores de ativos financeiros que integram a carteira dos fundos

de investimento sob a gestdo da TNA EXPO e fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacGes de
pagamento ao fundo credor. Tal risco pode ser mitigado pela TNA EXPO mediante o acompanhamento da
performance dos fundos investidos e respectivos gestores, avaliando o portfélio das carteiras investidas
sob a ética do risco de crédito das instituicdes emissoras dos titulos e valores mobilidrios, bem como o
devido enquadramento nos limites por emissor e ativo definidos nos respectivos regulamentos.

Apesar de ndo ser o foco nem objetivo da TNA EXPO atuar diretamente com ativos de crédito privado,
sempre que houver aquisicdo direta desses ativos, serdo observados os requisitos definidos pelo Cddigo
ANBIMA para Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como as diretrizes definidas na Politica de
Decisao de Investimentos e de Selegdo de Ativos, a fim de avaliar a adequagao aos parametros previamente
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definidos pela equipe de gestdo, cabendo ao responsavel pela Gestdo de Risco o acompanhamento e
emissdo de alertas em caso de desenquadramento.

As verificagbes de que trata o pardgrafo acima deverdo ser documentadas e formalizadas, ficando
disponiveis para a consulta pelo administrador fiduciario, sempre que solicitados.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o emissor honrar os
pagamentos, e/ou as projecdes inicialmente realizadas pela TNA EXPO ndo se concretizarem, a Equipe de
Risco devera acompanhar as providéncias tomadas pela Equipe de Gestao para fins de liquidacao das
posicdes a medida em que a liquidez e as condi¢des de mercado permitirem, sendo envidado os melhores
esforgos para evitar prejuizos as carteiras.

Risco de Contraparte: o risco de contraparte das carteiras sob gestdo encontra-se na possibilidade de os

fundos investidos ndo possuirem capacidade de honrar com seus compromissos, em especial na hipdtese
de solicitacdo de resgate, ou das demais contrapartes das operagdes realizadas ndo honrarem seus
compromissos, em especial no que se refere as operacdes realizadas fora do ambiente de bolsa. A fim de
evitar o risco de contraparte, a TNA EXPO monitora a liquidez das operac¢Oes praticadas pelos fundos
investidos, inclusive por meio da analise de relatdrios produzidos pelos respectivos gestores.

Ademais, vale destacar que no processo de due diligence realizado periodicamente em cada uma das
instituicdes gestoras dos fundos investidos é avaliada a Politica de Gerenciamento dos Riscos, a fim de

avaliar a sua adequacao as diretrizes estabelecidas pela CVM.

Risco de Concentracdo: O risco de concentracdo, ao qual encontram-se sujeitas as carteiras investidas pelos

fundos sob gestdo, € monitorado em funcdo do seu enquadramento aos limites e parametros estabelecidos
nos respectivos regulamentos e na legislacdo vigente.

Risco de Preco: a TNA EXPO utiliza-se da metodologia de precificacdo realizada pelo administrador dos

fundos sob gestdao, o qual vale-se de testes de estresse mensais como VaR e Stress Test para fins de
monitoramento deste.

Risco de Liquidez: se caracteriza pela possibilidade da classe ndo ser capaz de honrar eficientemente suas

obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de
garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como é a
possibilidade de ndao conseguir negociar a preco de mercado uma posic¢ado, devido ao seu tamanho elevado
em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Para as classes de fundos de investimento financeiros constituidos sob a forma de condominio aberto, ndo
exclusivas, a TNA EXPO adota uma Politica de Gestdo do Risco de Liquidez apartada.
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Risco Operacional: A TNA EXPO adota um Plano de Continuidade de Negdcios visando orientar a conduta

dos seus Colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritério, incluindo a
ativagdo de manuais para fazer com que os seus processos vitais voltem a funcionar plenamente ou em um
estado minimamente aceitdvel, o mais rapido possivel, evitando assim uma paralisa¢dao prolongada que
possa gerar maiores prejuizos.

Sempre que houver falhas nos processos internos, o plano de contingéncia sera acionado, nos termos do
Plano de Continuidade de Negdcios, devendo o Compliance gerar relatérios descritivos do ocorrido e
propondo solugdes para discussdo das reunides do Comité de Operacgdes.

Afalha humana, apesar de inevitdvel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais e politicas internas visando
a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades. Compete ao Diretor de Risco a
verificacdo da conduta dos profissionais que compdem a Equipe de Risco, orientando-os caso verificada
qualquer desconformidade.

Com relagdo ao risco operacional oriundo das corretoras de valores mobilidrios utilizadas pela TNA EXPO
como plataforma para a atividade de gestao das carteiras dos fundos, destaca que a TNA EXPO opera com
mais de uma corretora, de modo que no caso de contingéncia com uma das corretoras, as operacées
poderdo ser realizadas através das demais com as quais a TNA EXPO possui contrato.

6. RELATORIOS DE RISCOS:

Sao gerados relatérios quantitativos em bases didrias e relatérios mensais qualitativos, os quais sao
reportados ao Comité de Risco. Tais relatérios contam com a ciéncia do Diretor de Risco sobre o conjunto
de fatores de risco expostos acima.

/. DESENQUADRAMENTO

A TNA EXPO pode contratar terceiros, inclusive o préprio administrador fiducidrio, para o controle prévio e
posterior dos limites de desenquadramento.

Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de concentragao
em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patriménio liquido da classe, ndo devendo ser
excedidos quando da consolidacdo das aplicagcdes com as classes investidas.

A obrigacdo de que trata este item é dispensada em relacdo as aplicacoOes realizadas em:
(i) classes geridas por terceiros ndo ligados a TNA EXPO;

(ii) ETFs; e
(iii) fundos e classes que ndo sejam categorizados como fundo de investimento financeiro.
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Caso a TNA EXPO tenha ciéncia de que os fundos investidos geridos por terceiros estejam desenquadrados,
a Equipe de Risco devera verificar se este evento acarretou o desenquadramento do fundo investidor,
diligenciando para o devido reenquadramento.

A TNA EXPO nao estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentracao
e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco definidos no regulamento e na regulacdo quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade,
que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas condi¢des gerais do
mercado de valores mobiliarios. Contudo, caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze)
dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a TNA EXPO deve encaminhar a CVM suas explica¢gdes para o
desenquadramento, sendo informado oportunamente também o reenquadramento da carteira, tao logo
ocorrido.

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras, o Diretor de Risco
alertard a Diretora de Gestdo, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado o
melhor interesse dos investidores, no prazo de 01 (um) dia util. Caso ao final do prazo a carteira nao tenha
sido reenquadrada, caberd ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

A Equipe de Gestdo poderd propor a manutencao do titulo ou ativo desenquadrado, desde que apresente
justificativas técnicas. Em tais situacdes, poderdao ser observados os critérios de liquidez do ativo, sua
relevancia, melhoria financeira e operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

8. DISPOSICOES GERAIS:
A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem ser revisadas
anualmente, bem como sempre que necessaria a adequac¢ao dos controles estabelecidos ou, ainda, quando

a TNA EXPO detiver outras carteiras sob gestao.

O presente Manual deve ser revisado, no minimo, a cada 02 (dois) anos, bem como sempre que necessaria
a adequacdo dos controles estabelecidos.

A TNA EXPO deve manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos todos os documentos e relatérios inerentes
ao presente Manual, bem como as atas de Reunido do Comité de Risco realizadas, sendo admitido o

arquivamento eletrénico.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da TNA EXPO na internet.
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